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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TCMB ENFLASYON BEKLENTILERINi YENIDEN GUNCELLEDI (7 SUBAT 2025)
2025 YILSONU TUFE % 24

Enflasyon 2025 icin %24, 2026 icin %12 ve 2027 i¢in %8 olarak tahmin edilmistir.

Tahmin Araligr = Belirsizlik Araligi  » Enflasyon Hedefleri x Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta) ==Cikti Acifi (Sag Eksen)
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KAYNAK: TCMB, 7 SUBAT 2025



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

S PARA POLITIKASI

Enflasyonda kalici dusus ve fiyat istikrari

saglanana kadar siki para politikasi
durusu surdurulecektir.

Enflasyon Enflasyon Enflasyon
gerceklesmeleri ana egilimi beklentileri

Dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikilik

saglanacaktir.

KAYNAK: TCMB, 7 SUBAT 2025



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PARA POLITIKASI ARAGLARI VE UYGULAMALARI

Politika Faizi (%)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

< PARA POLITIKASI ARAGLARI VE UYGULAMALARI

Finansal kosullardaki sikilik devam etmektedir.

Faiz Oranlar (%)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2025 YILI PARA POLITIKASI BEKLENTILERI

2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
TUFE YILLIK
HEDEF YUZDE 44.4 38,0 35,0 26,0 21,0
KASIM 2024
TUFE YILLIK
HEDEF YUZDE 44.4 39,0 36,0 28.0 24,0
SUBAT 2025
TCMB
POLITIKA FAizi 47,5 45,0 40,0 35,0 27.5-30,0
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us DOLLAR

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKISH LIRA

2025 YILI DOViZ KURU BEKLENTILERI
= KURLARDA EN ONEMLIi RiSK TURKIYE-ABD IiLISKILERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

}ﬁﬁ CARI ACIKTA GERILEME DOVizZ iHTIYACINI AZALTIYOR

Cari islemler dengesindeki olumlu seyir devam etmektedir.

Cari Denge/GSYH* (%)
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KAYNAK: TCMB, 7 SUBAT 2025 11



- EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

;‘ ' KUR KORUMALI MEVDUATLAR AZALIYOR VE DOVIiZE DONMUYOR

KKM'de azalis devam ederken, TL talebi gticli  KKMden dovize dong simrldr

KKM Bakiyesi Vadesi Gelen KK den Dovize Danigiim Orani* (%, 12 Aylk Ortalama)
b
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A3 as 3 b 24 May 24 K4 Kas 24 W25
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KAYNAK: TCMB, 7 SUBAT 2025 12



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

CARRY TRADE HIZLANMAYA BASLADI

YABANCILARIN TURK BANKALARI iLE SWAP MIKTARI
BU YIL 11 MiLYAR DOLAR YUKSELDI

10 . . M— - — — — S— -
Oca. Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara. Oca. 14 Sub.
2024 2025

B Haftalik fark (sag eksen) === Yabancilarin Tiirk bankalanyla TL swap pozisyonu

KAYNAK: TCMB, BDDK, MILYAR $

KAYNAK: TCMB, 14 SUBAT 2025



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASINI DESTEKLEYEN UNSURLAR

TCMB REZERVLERINDE 5 AYIN EN HIZLI ARTISI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TCMB PIYASA KATILIMCILARI ANKETLERI 2025 YILSONU BEKLENTILERI

2025 SONU 2025 SONU
2023 2024 . o
GOSTERGELER - TAHMINi TAHMINI
SONU FiiLi SONU FiIL
OCAK 2025 SUBAT 2025
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 44,30 27,03 28,30
TL/DOLAR KURU 32,55 35,36 43,23 42,89
MERKEZ BANKASI FAizi YUZDE 50,0 47,50 30,50 31,00
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Tg ) EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

M AN EKONOMi PROGRAMI iGIN ZORLUKLAR
""" REEL KESIM SIKILASTIRMAYA NE KADAR DAYANABILIR?

Sektarel PMI Genel Bakis

ma, =50 = dnceki aya gore ivilegme, AQu'24 - Dca25 Kaynaklar: [stanbul Sanayi Odasi ve S&P Global PML.
Gida Tekstil Giyim ve Den Agac ve Kagit Kimyasal, Plastik ve
Uriinleri Uriinleri Uriinleri Uriinleri Kauguk Uriinler
55 - 55 - 55 25 55 -
50 50
50 4
45 - 45 -
45 40 - 40 -
Metalik Olmayan Ana Metal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz
Mineral Urdinler Sanayi Uriinler Elektronik Uriinler Tasitlan
55 - RS 55 1 55 - A5
50 50 50
45 - 45 - 45
40 - 40 - 40

KAYNAK: iSO SANAYi PMI 2025 OCAK
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*Wp . ¥ EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

= A_a% MERKEZ BANKASI REEL SEKTOR DESTEGI

Reel sektére saglanan destekler devam etmektedir.

TCMB Reeskont Kredisi Kullandirimlar*
(Ocak 2024 - Ocak 2025 Donemi)

Reel Sektdre Saglanan Diger Avantajlar*
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KAYNAK: TCMB, 11 SUBAT 2025
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ORTA VADELI PROGRAM
(2025-2027)

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ORTA VADELI PROGRAM HEDEFLERI VE BEKLENTILER

2024 2025 2025
2023 GERCEKLESME | bROGRAM HEDEFi BEKLENTILER
TAHMINiI

GSYiH BUYUME YUzDE 51 3,0-3,5 4,0 ‘ 3,0-3,5
iHRACAT MILYAR DOLAR FOB 255,6 264,0 279,6 ‘ 270-285
ITHALAT MILYAR DOLAR CIF 362,0 345,0 369,0 ‘ 360-375
DIS TICARET DENGESI MILYAR DOLAR -106,3 -81,0 -89,4 ‘ -80/-95
TURIZM GELIRi MILYAR DOLAR 55,9 59,6 63,6 ‘ 64,0
CARi ISLEMLER DENGESi MILYAR DOLAR -45,0 -16,0 -28,6 - -20,0
CARI ISLEMLER DENGESI/GSYiH % -4,0 -1,4 -2,0 - -1,5
BUTGE DENGESI/GSYiH % -5,2 -4,9 -3,1 - -3,1
TUFE YILSONU YUZDE 64,8 44,0 21,0 - 27-28
iSSizLiK ORANI YUZDE 9,4 9,3 9,6 * 10,0
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr
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